
ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS 
POUR LES NEUF MOIS TERMINÉS LE 

3300  jjuuiinn  22000088 
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  1 

(non vérifiés)

2008 2007 2008 2007 

$ $ $ $
(retraité; note 1)

18 598 687      11 405 226      50 234 042      33 684 235      

Coût des services (note 5) 8 293 873        4 895 378        22 824 692      13 719 338      

Frais de vente et d'administration 3 827 241        2 143 485        10 380 360      6 206 205        

Rémunération à base d'actions -                       -                       59 296             

12 121 114      7 038 863        33 205 052      19 984 839      

6 477 573        4 366 363        17 028 990      13 699 396      

Amortissement des immobilisations 458 762           261 582           1 177 484        791 665           

2 513 010        1 330 712        6 573 596        3 985 132        

7 117               956                  18 376             125 647           

(3 802)             (61 122)           (55 137)           (94 671)           

615 618           247 547           1 827 850        280 425           

2 886 868        2 586 688        7 486 821        8 611 198        

851 000           753 000           2 196 000        3 005 000        

2 035 868        1 833 688        5 290 821        5 606 198        

0,21                 0,21                 0,55                 0,63                 

0,21                 0,21                 0,55                 0,63                 

9 854 333        8 808 024        9 579 930        8 883 189        

9 919 433        8 885 747        9 650 627        8 950 642        

Les notes afférentes font partie intégrante des états financiers consolidés.

LOGIBEC GROUPE INFORMATIQUE LTÉE
ÉTATS CONSOLIDÉS DES RÉSULTATS

De base

Bénéfice avant impôts sur les bénéfices

Impôts sur les bénéfices

Bénéfice net

Bénéfice net par action (note 10)

Produits

Charges d'exploitation

Bénéfice avant les éléments suivants

Dilué

Dilué

De base

Nombre moyen pondéré d'actions

et autres actifs à long terme

ordinaires en circulation (note 10)

Neuf mois terminés le 

30 juin

Trois mois terminés le 

30 juin

Perte sur cession d'immobilisations

Revenus sur les placements temporaires

Amortissement des actifs incorporels

Frais financiers



wwwwwwwww...lllooogggiiibbbeeeccc...cccooommm 
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(non vérifiés)

2008 2007 2008 2007 

$ $ $ $
(retraité; note 1)

Bénéfice net 2 035 868        1 833 688        5 290 821        5 606 198        

Variation nette des pertes

non réalisées découlant de la

conversion des états financiers des

filiales étrangères autonomes (575 067)         (2 411 135)      1 919 391        (1 400 458)      

1 460 801        (577 447)         7 210 212        4 205 740        

Cumul des autres éléments du résultat

étendu (perte) au début (4 005 243)      (2 343 469)      (6 499 701)      (3 354 146)      

Variation nette des pertes

non réalisées découlant de la

conversion des états financiers des

filiales étrangères autonomes (575 067)         (2 411 135)      1 919 391        (1 400 458)      

Cumul des autres éléments du résultat

étendu (perte) à la fin (4 580 310)      (4 754 604)      (4 580 310)      (4 754 604)      

Les notes afférentes font partie intégrante des états financiers consolidés.

(non vérifiés)

2008 2007 2008 2007 

$ $ $ $
(retraité; note 1) (retraité; note 1)

Bénéfices non répartis au début

Solde établi 17 234 404      14 722 042      15 268 966      12 436 490      

Retraitement des états financiers

   précédent (note 1) (1 506 000)      (1 303 000)      

Solde redressé 17 234 404      13 216 042      15 268 966      11 133 490      

2 035 868        1 833 688        5 290 821        5 606 198        

19 270 272      15 049 730      20 559 787      16 739 688      

(131 797)         (1 678 295)      (1 421 312)      (3 368 253)      

19 138 475      13 371 435      19 138 475      13 371 435      

Les notes afférentes font partie intégrante des états financiers consolidés.

Bénéfice net

Bénéfices non répartis à la fin

Trois mois terminés le 

30 juin

   consolidés de l'exercice

LOGIBEC GROUPE INFORMATIQUE LTÉE
ÉTATS CONSOLIDÉS DU RÉSULTAT ÉTENDU

LOGIBEC GROUPE INFORMATIQUE LTÉE

Trois mois terminés le 

30 juin

Neuf mois terminés le 

30 juin

Neuf mois terminés le 

30 juin

Prime au rachat d'actions ordinaires

Résultat étendu

ÉTATS CONSOLIDÉS DES BÉNÉFICES NON RÉPARTIS
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  3 

(non vérifiés)

30 juin 30 septembre

2008 2007

$ $
(retraité; note 1)

2 628 655        6 974 398        

10 812 290      4 820 699        

2 010 760        1 565 451        

1 519 069        2 226               

843 995           483 000           

2 563 551        1 526 715        

20 378 320      15 372 489      

4 682 174        3 535 084        

61 761 155      33 836 280      

52 306 116      24 336 051      

139 127 765    77 079 904      

Découvert bancaire 72 905             -                       

9 591 593        4 907 036        

455 440           2 424 369        

63 000             63 000             

2 192 355        1 066 406        

12 375 293      8 460 811        

23 984 388      14 428 909      

36 359 681      22 889 720      

6 863 423        6 072 968        

24 771 214      5 277 742        

5 913 821        5 815 243        

73 908 139      40 055 673      

Engagements et éventualités

50 187 095      27 780 598      

474 368           474 368           

19 138 473      15 268 966      

(4 580 310)      (6 499 701)      

14 558 163      8 769 265        

65 219 626      37 024 231      

139 127 765    77 079 904      

Écart d'acquisition

Actif

À court terme

Crédits d'impôt remboursables

Actifs incorporels et autres actifs à long terme

Passif

Immobilisations

Autres actifs à court terme

Impôts futurs

Impôts sur les bénéfices

LOGIBEC GROUPE INFORMATIQUE LTÉE
BILANS CONSOLIDÉS

Débiteurs

Trésorerie et équivalents de trésorerie

Les notes afférentes font partie intégrante des états financiers consolidés.

Dette à long terme (note 7)

Impôts futurs

Surplus d'apport

Bénéfices non répartis

Capitaux propres

À court terme

Impôts futurs

Tranche à court terme de la dette à long terme (note 7)

Cumul des autres éléments du résultat étendu (perte)

Capital-actions (note 8)

Créditeurs et charges à payer

Impôts sur les bénéfices 

Produits reportés

Produits reportés à long terme
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(non vérifiés)

2008 2007 2008 2007 

$ $ $ $
(retraité; note 1)

2 035 868        1 833 688        5 290 821        5 606 198        

458 762           261 582           1 177 484        791 665           

2 513 010        1 330 712        6 573 596        3 985 132        

Amortissement des frais de

   financement reportés 21 204             -                       309 983           -                       

Rémunération à base d'actions -                       -                       -                       59 296             

7 117               956                  18 376             125 647           

-                       -                       (300 115)         -                       

5 035 961        3 426 938        13 070 145      10 567 938      

12 433 013      11 611 388      248 771           1 324 979        

17 468 974      15 038 326      13 318 916      11 892 917      

-                       (6 265 462)      (39 471 551)    (8 981 842)      

-                       8 236               -                       25 987             

(540 078)         (213 367)         (1 205 989)      (569 724)         

(895 049)         (531 494)         (2 717 458)      (1 414 856)      

(1 435 127)      (7 002 087)      (43 394 998)    (10 940 435)    

Augmentation de la dette à

long terme (note 6) 6 500 000        8 016 130        62 500 000      16 023 692      

Remboursement de la dette à

long terme (note 6) (23 240 000)    (6 233 885)      (57 200 802)    (8 260 339)      

Frais de financement reliés aux

facilités de crédit -                       -                       (358 483)         -                       

(175 626)         (1 982 012)      (1 893 724)      (4 022 485)      

-                       -                       22 878 906      -                       

(16 915 626)    (199 767)         25 925 897      3 740 868        

en monnaie étrangère (92 442)           177 531           (268 463)         (54 001)           

et équivalents de trésorerie (974 221)         8 014 003        (4 418 648)      4 639 349        

au début 3 529 971        (276 221)         6 974 398        3 098 433        

à la fin 2 555 750        7 737 782        2 555 750        7 737 782        

Trésorerie et équivalents de trésorerie,

Amortissement des actifs incorporels

Les notes afférentes font partie intégrante des états financiers consolidés.

Émission d'actions (note 8)

Acquisition d'immobilisations

Incidence des variations du taux de

Activités de financement

déduction faite des crédits d'impôt

Augmentation (diminution) de la trésorerie

Acquisition d'actifs incorporels et

Activités d'investissement

du fonds de roulement d'exploitation

   et autres actifs à long terme

Variation des éléments hors caisse 

Impôts futurs

LOGIBEC GROUPE INFORMATIQUE LTÉE
ÉTATS CONSOLIDÉS DES FLUX DE TRÉSORERIE

Ajustements pour :

Amortissement des immobilisations 

Trois mois terminés le 

30 juin

Activités d'exploitation

Trésorerie et équivalents de trésorerie,

Acquisition d'entreprise (note 3)

Neuf mois terminés le 

30 juin

Produit tiré de la cession 

d'immobilisations

Rachat d'actions ordinaires

autres actifs à long terme,

Perte sur cession d'immobilisations 

Bénéfice net

change sur l'encaisse libellée
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AAvviiss  ddee  nnoonn--eexxaammeenn  ddeess  ééttaattss  ffiinnaanncciieerrss  ccoonnssoolliiddééss  iinntteerrmmééddiiaaiirreess  

Les états financiers consolidés intermédiaires sont la responsabilité de la direction de la Société et ont été 

approuvés par son conseil d'administration. Les vérificateurs indépendants de la Société n'ont pas 

effectué un examen de ces états financiers consolidés intermédiaires conformément aux normes établies 

par l'Institut Canadien des Comptables Agréés (« ICCA ») pour un examen d'états financiers 

intermédiaires par le vérificateur de l'entité. 

11..  RReettrraaiitteemmeenntt  ddeess  ééttaattss  ffiinnaanncciieerrss  ccoonnssoolliiddééss  iinntteerrmmééddiiaaiirreess  ddee  ll’’eexxeerrcciiccee  

pprrééccééddeenntt  

Au cours de la préparation des états financiers consolidés de l’exercice 2007, la Société a 

déterminé que la charge d’impôts sur les bénéfices relative à son secteur américain était basée sur 

une interprétation inappropriée de certaines règles fiscales pour les exercices terminés les 

30 septembre 2005 et 2006 ainsi que pour le trimestre terminé le 31 décembre 2006. Par 

conséquent, la Société a retraité le solde des bénéfices non répartis au 1
er

 octobre 2005 ainsi que 

ses états financiers consolidés pour l’exercice terminé le 30 septembre 2006 et pour le trimestre 

terminé le 31 décembre 2006 pour corriger la sous-évaluation de la charge d’impôts sur les 

bénéfices. L’incidence de ce retraitement pour la période de trois mois terminée le 31 décembre 

2006 est une augmentation des impôts sur les bénéfices et une réduction équivalente du bénéfice 

net de 203 000 $. 

22..  PPrriinncciippaalleess  ccoonnvveennttiioonnss  ccoommppttaabblleess  

Ces états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés ont été préparés conformément aux 

principes comptables généralement reconnus du Canada (« PCGR »), selon les mêmes 

conventions comptables que celles mentionnées dans la note 2 des états financiers consolidés 

pour l’exercice terminé le 30 septembre 2007 à l’exception des modifications comptables récentes. 

Les états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés doivent être lus conjointement avec les 

états financiers consolidés et les notes afférentes de l’exercice terminé le 30 septembre 2007. Ces 

états financiers consolidés intermédiaires exigent que la direction procède à des estimations et 

établisse des hypothèses qui ont des répercussions sur les montants présentés dans les états 

financiers consolidés et les notes afférentes. Les résultats réels peuvent différer de ces estimations. 

Modifications comptables récentes 

La Société a adopté les nouveaux chapitres suivants du manuel de l’ICCA qui s’appliquent aux 

états financiers des périodes intermédiaires débutant le 1
er

 octobre 2007 ou après cette date : 
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22..  PPrriinncciippaalleess  ccoonnvveennttiioonnss  ccoommppttaabblleess  ((ssuuiittee))  

Modifications comptables récentes (suite) 

Instruments financiers – informations à fournir 

Le chapitre 3862, Instruments financiers – Informations à fournir, établit les informations à 

fournir pour évaluer l’importance des instruments financiers par rapport à la situation financière 

et à la performance financière de l’entité, ainsi que la nature et l’ampleur des risques découlant 

des instruments financiers auxquels l’entité est exposée, ainsi que la façon dont l’entité gère 

ces risques. Ce chapitre ainsi que le chapitre 3863, Instruments financiers – Présentation, 

remplaceront le chapitre 3861, Instruments financiers – Informations à fournir. 

 

Instruments financiers – présentation 

Le chapitre 3863, Instruments financiers – Présentation, établit des normes de présentation 

pour les instruments financiers et les dérivés non financiers. 

 

Informations à fournir concernant le capital 

Le chapitre 1535, Informations à fournir concernant le capital, établit des normes relatives à la 

présentation d’informations sur le capital de l’entité et à la façon dont il est géré. Il décrit les 

informations à fournir sur les objectifs, politiques et procédures de gestion du capital de l’entité, 

ainsi que les données quantitatives utilisées aux fins du calcul du capital. Il exige que l’entité 

indique si elle s’est conformée aux exigences en matière de capital et, sinon les conséquences 

de cette dérogation. 

 

Modifications comptables 

Le chapitre 1506, Modifications comptables, définit les critères relatifs aux modifications de 

conventions comptables ainsi que le traitement comptable et les informations à fournir 

concernant les modifications de conventions comptables, les changements d’estimations 

comptables et les corrections d’erreurs. Plus particulièrement, ce chapitre permet d’apporter 

volontairement des modifications à une convention comptable uniquement si ces modifications 

ont pour effet de fournir des informations plus pertinentes et plus fiables dans les états 

financiers. De plus, ce chapitre requiert la présentation de certaines informations lorsqu’une 

entité n’a pas appliqué une nouvelle exigence liée aux PCGR qui a été publiée mais qui n’est 

pas encore en vigueur. 

 

Les renseignements additionnels requis par l’adoption de ces normes sont présentés aux notes 9 et 

11 de ces états financiers consolidés. 
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NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS 
Pour la période de neuf mois terminée le 30 juin 2008 
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22..  PPrriinncciippaalleess  ccoonnvveennttiioonnss  ccoommppttaabblleess  ((ssuuiittee))  

Modifications comptables futures 

L’ICCA a modifié le chapitre 1400, Normes générales de présentation des états financiers, 

applicable pour les périodes intermédiaires débutant le 1
er

 octobre 2008, afin d’inclure les 

conditions pour évaluer et présenter la capacité de la Société d’exercer ses activités selon 

l’hypothèse de continuité d’exploitation. L’adoption de ce nouveau chapitre n’aura pas d’incidence 

importante sur les états financiers consolidés. 

Écarts d’acquisition et actifs incorporels 

En février 2008, l’ICCA a publié le chapitre 3064, Écarts d’acquisition et actifs incorporels, lequel 

remplace les chapitres 3062, Écarts d’acquisition et autres actifs incorporels et 3450, Frais de 

recherche et de développement. Diverses modifications ont été apportées à d’autres chapitres du 

Manuel de l’ICCA pour des raisons de cohésion. Le chapitre 3064 établit les normes de 

constatation, de mesure et de présentation des actifs incorporels. Les modifications proposées 

précisent que seuls les coûts associés à un élément répondant à la définition d’un actif peuvent être 

reportés. Le concept de rattachement des charges aux produits ne demeure approprié que pour 

répartir le coût d’un actif sur les diverses périodes où il est consommé pour générer des produits. 

Les normes relatives aux écarts d’acquisition sont les mêmes que celles décrites au chapitre 3062. 

Les nouvelles exigences s’appliquent aux états financiers intermédiaires et annuels relatifs aux 

exercices ouverts à compter du 1
er

 octobre 2008. La Société évalue actuellement l’incidence de 

cette nouvelle norme sur ses états financiers consolidés. 

Normes internationales d’information financière (« IFRS ») 

En février 2008, le Conseil des normes comptables (« CNC ») a confirmé que les principes 

comptables généralement reconnus du Canada pour les entités ayant une obligation publique de 

rendre des comptes seront remplacés par les IFRS avec prise d’effet au cours de l’année civile 

2011. L’adoption anticipée pourrait être permise à compter de l’année civile 2009. Le basculement 

vers les IFRS sera exigé, pour la Société, pour les états financiers intermédiaires et annuels 

ouverts à compter du 1
er

 octobre 2011. Les IFRS utilisent un cadre conceptuel semblable à celui 

des PCGR du Canada, mais comptent des différences importantes en matière de constatation, de 

mesure et d’informations à fournir. Au cours de la période précédant le basculement, le CNC 

continuera de publier des normes comptables qui convergeront vers les IFRS comme l’IAS 2, 

Stocks, et l’IAS 38, Actifs incorporels, atténuant ainsi l’incidence de l’adoption des IFRS à la date 

de basculement obligatoire. La Société évalue actuellement l’incidence de l’adoption des IFRS sur 

ses états financiers consolidés. 
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33..  AAccqquuiissiittiioonn  dd’’eennttrreepprriisseess  

QUICKCARE 

Au cours du trimestre, la Société a procédé à un ajustement à la répartition préliminaire du prix 

d’acquisition de QuickCARE. Les passifs à court terme ont augmenté de 59 015 $US (58 979 $CA), 

les actifs incorporels amortissables ont augmenté de 1 560 000 $US (1 559 063 $CA) et l’écart 

d’acquisition a diminué de 1 500 985 $US (1 500 084 $CA). 

 

La répartition préliminaire du prix d’acquisition ajusté est décrite ci-dessous.  

 

 $ 
Actif net acquis 
 Actif à court terme 
 Passif à court terme 
 Immobilisations 
 Actifs incorporels amortissables 
 Écart d’acquisition   

 722 518 
 (620 768) 
 92 750 
 12 622 422 
 8 849 068 

Actif net acquis  21 665 990 

  Contrepartie 
 Espèces 
 Solde de prix d’achat (note 6) 
 Frais d’acquisition 

 19 352 515 
 2 148 710 
 164 765 

Contrepartie  21 665 990 
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33..  AAccqquuiissiittiioonn  dd’’eennttrreepprriisseess  ((ssuuiittee))  

ACHIEVE HEALTHCARE TECHNOLOGIES 

Au cours du trimestre, la Société a procédé à un ajustement à la répartition préliminaire du prix 

d’acquisition de Achieve. Les passifs à court terme ont augmenté de 17 625 $US (17 355 $ CA), 

les actifs incorporels amortissables ont diminué de 2 070 000 $US (2 038 329 $CA) et l’écart 

d’acquisition a augmenté de 2 052 375 $US (2 020 974 $CA). 

 

La répartition préliminaire du prix d’acquisition ajusté est décrite ci-dessous. 

 

 $ 
Actif net acquis 
 Actif à court terme 
 Passif à court terme 
 Immobilisations 
 Actifs incorporels amortissables 
 Écart d’acquisition   

 2 194 424 
 (5 641 488) 
 984 835 
 17 872 305 
 17 637 626 

Actif net acquis  33 047 702 

  Contrepartie 
 Espèces 
 Solde de prix d’achat (note 6) 
 Frais d’acquisition 

 19 717 000 
 13 039 807 
 290 895 

Contrepartie  33 047 702 

44..  ÉÉccaarrtt  dd’’aaccqquuiissiittiioonn  

Les variations de la valeur comptable de l’écart d’acquisition, relatif aux deux secteurs 

d’exploitation, soit les activités d’affaires de MDI Achieve aux États-Unis et celles de Logibec au 

Canada, se présentent comme suit : 

 

 
Secteur 

canadien 
Secteur 

américain 
Total 

 $ $ $ 
    
Solde au 30 septembre 2007  7 078 235  26 758 045  33 836 280 
Acquisitions  –  26 486 694  26 486 694 
Écart de conversion  –  1 438 181  1 438 181 

Solde au 30 juin 2008  7 078 235  54 682 920  61 761 155 
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55..  CCooûûttss  ddeess  sseerrvviicceess  

Les coûts des services sont présentés nets des crédits d’impôts de la Cité du Multimédia et des 

crédits d’impôts du Centre national des nouvelles technologies de Québec au montant de : 

 

 Trois mois terminés le  
30 juin 

 Neuf mois terminés le  
30 juin 

 2008 2007  2008 2007 
        207 490 $  213 348 $   614 054 $  708 925 $ 

66..  FFaacciilliittééss  ddee  ccrrééddiitt  

CANADA 

La Société dispose de deux facilités de crédit garanties pour un total de 40 000 000 $ CA. Elles 

sont constituées de prêts à terme rotatifs décroissants arrivant à échéance en septembre 2012. Le 

maximum pouvant être emprunté au total est réduit de 2 200 000 $ CA par trimestre depuis juin 

2008 et tout excédent sur le solde emprunté sera remboursable immédiatement. Les montants 

empruntés peuvent être remboursés par anticipation sans pénalité.  

 

La disponibilité des prêts est rotative, permettant de réemprunter les montants remboursés par 

anticipation, jusqu’à concurrence de la limite décroissante en fonction des paiements mensuels 

exigés. Ces prêts portent intérêt au taux de base des institutions financières prêteuses majoré en 

fonction du ratio de dette portant intérêt sur le bénéfice avant intérêts, impôts et amortissement. 

 

Pendant le trimestre, la Société a emprunté un montant de 6 500 000 $ dont 4 000 000 $ pour 

rembourser un billet à ordre et 2 500 000 $ pour financer le fonds de roulement à court terme. La 

Société a également effectué des remboursements de 19 200 000 $ sur ses facilités de crédit 

canadiennes. 

 

Des lettres de garantie totalisant 338 150 $ étaient émises à l’égard de ces facilités de crédit aux 

30 juin 2008 et au 30 septembre 2007. 

 

Les prêts à terme rotatifs sont garantis par des hypothèques universelles de premier rang d’un 

montant total de 40 000 000 $ portant sur tous les actifs corporels et incorporels présents et futurs, 

incluant la propriété intellectuelle, de la Société, de ses filiales canadienne et américaine. 

 

Selon les conditions de la convention de crédit, ces facilités de crédit sont soumises à certaines 

clauses restrictives en ce qui concerne le maintien de ratios financiers et le versement de 

dividendes. Au 30 juin 2008, les clauses restrictives sont respectées. 

SOLDE DE PRIX D’ACHAT 

Le 2 avril 2008, à la suite d’un emprunt sur ses facilités de crédit canadiennes, la Société a 

remboursé par anticipation un billet à ordre de 4 000 000 $US (4 040 000 $CA) portant un taux 

d’intérêt de 8 % et dont l’échéance était le 30 juin 2009. 
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77..  DDeettttee  àà  lloonngg  tteerrmmee  

 
   30 juin  30 septembre 
 Échéance  2008  2007 

   $  $ 
Prêts à terme rotatif canadiens 2012   19 800 000    –   
      
Solde de prix d’achat 2009 et 2010   7 538 226   –   
      
Prêt à terme rotatif américain 

(6 564 000 $ US) 2012   –   6 529 867 
      
Tranche à court terme    (2 192 355)   (1 066 406) 

    25 145 871   5 463 461 

Frais de financement reportés    (374 657)   (185 719) 

    24 771 214   5 277 742 

 

Les remboursements du capital sur la dette à long terme pour les prochains exercices de la 

Société se répartissent comme suit : 

 

 $ 

2008 (juillet à septembre)  – 
2009  2 192 356 
2010  7 145 870 
2011  8 800 000 
2012  9 200 000 
  

Total des remboursements du capital sur la dette à long terme  27 338 226 
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88..  CCaappiittaall--aaccttiioonnss  eett  ooppttiioonnss  

Autorisé, en nombre illimité et sans valeur nominale 

Actions privilégiées pouvant être émises en série, dont les privilèges sont déterminés à chacune 

des émissions 

 

Actions ordinaires, avec droit de vote 

 30 juin 30 septembre 
  2008 2007  
   
Émis 
 9 848 124 actions ordinaires  50 187 095 27 780 598 
   (8 726 124 au 30 septembre 2007)  

 

Selon les termes des programmes de rachat d’actions dans le cours normal des activités, la 

Société était autorisée à racheter pour annulation jusqu’à 497 041 actions ordinaires (soit 

approximativement 5 % des actions ordinaires en circulation) au cours de la période de douze mois 

ayant débuté le 13 février 2008 et se terminant le 12 février 2009. Au cours du trimestre, 8 600 

actions ordinaires ont été rachetées et annulées pour une contrepartie en espèces de 175 626 $ 

respectivement. L’excédent de 131 799 $ sur le capital versé des actions a été comptabilisé en 

diminution des bénéfices non répartis. 

 

Le 11 décembre 2007, la Société a émis, dans le cadre d’un placement privé, 1 204 700 actions 

ordinaires pour une contrepartie en espèces de 23 491 650 $ (22 853 906 $ nets des frais 

d’émission et des impôts afférents). 

 

Le 12 décembre 2007, la Société a émis 10 000 actions ordinaires pour une contrepartie en 

espèces de 25 000 $ suite à la levée d’options d’achat d’actions. 
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88..  CCaappiittaall--aaccttiioonnss  eett  ooppttiioonnss  ((ssuuiittee))  

Options 

Un sommaire de la situation des options d’achat d’actions en circulation est présenté dans le 

tableau suivant : 

 
 30 juin 2008 

(9 mois) 
 30 septembre 2007 

(12 mois) 
 

Actions  

Prix de 
levée 

moyen 
pondéré  Actions  

Prix de 
levée 

moyen 
pondéré 

   $    $ 
En cours au début 144 000  9,33  144 000  9,33 
Exercées  10 000  2,50   –  – 

En cours à la fin 134 000  9,84  144 000  9,33 

        
Options pouvant être levées à la fin 134 000  9,84  144 000  9,33 

 

Options en circulation octroyées en vertu du régime de 2005 et pouvant être levées 
 

Prix de levée  Nombre  Expiration 
9,84 $  134 000  31 mars 2010 

 
Aucune charge n’a dû être constatée pour les options en circulation pour la période de trois mois 

terminée le 30 juin 2008. 

99..  IInnffoorrmmaattiioonnss  ccoonncceerrnnaanntt  llee  ccaappiittaall  

Dans ses opérations de gestion du capital, la Société a comme objectifs de : 

 maintenir une souplesse financière afin de préserver sa capacité de respecter ses 

engagements financiers, incluant ses obligations potentielles découlant d’acquisitions 

additionnelles; 

 maintenir une structure du capital permettant à la Société de privilégier le financement de 

sa stratégie de croissance avec les flux de trésorerie de ses activités d’exploitation et sa 

capacité d’endettement; et 

 optimiser l’utilisation de son capital afin d’offrir à ses actionnaires un bon rendement sur 

leur investissement. 

 

La Compagnie définit son capital comme suit : 

 capitaux propres; 

 dette à long terme, incluant la partie à court terme; 

 solde de prix d'achat de filiales, incluant la partie à court terme; et 

 trésorerie et équivalents de trésorerie. 
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99..  IInnffoorrmmaattiioonnss  ccoonncceerrnnaanntt  llee  ccaappiittaall  ((ssuuiittee))  

La stratégie financière de la Société est élaborée et adaptée en fonction des conditions de marché 

afin de maintenir une structure de capital flexible et conforme aux objectifs indiqués ci-dessus et de 

répondre aux caractéristiques des risques liés aux actifs sous-jacents. Dans le but de maintenir ou 

d’ajuster sa structure du capital, la Société peut refinancer une dette existante, mettre en place de 

nouveaux emprunts, racheter des actions aux fins d’annulation conformément à des offres 

publiques de rachat d’actions dans le cours normal des activités ou encore émettre de nouvelles 

actions. 

 

La Société surveille périodiquement le capital en utilisant un certain nombre de mesures financières 

comprenant principalement les ratios suivants : 

 ratio de l’endettement net total sur le bénéfice avant intérêts, impôts et amortissements 

(BAIIA); et 

 ratio de l’endettement net total sur la capitalisation totale. 

 

L’endettement net total, une mesure non conforme aux PCGR, est la somme de la dette à long 

terme (incluant la partie à court terme) et les soldes de prix d’achat de filiales (incluant la partie à 

court terme), déduction faite de la trésorerie et des équivalents de trésorerie. 

 

Le BAIIA, une mesure non conforme aux PCGR, est la somme du bénéfice net plus les intérêts sur 

la dette et les soldes de prix d’achat, les autres intérêts ou produits, les impôts sur les bénéfices, 

l’amortissement des immobilisations et l’amortissement des actifs incorporels et autres actifs à long 

terme. 

 

La capitalisation totale, une mesure non conforme aux PCGR, est la somme : 

 de l’endettement net total; et 

 des capitaux propres. 

 

La stratégie et les objectifs financiers de la Société décrits précédemment sont restés 

essentiellement les mêmes au cours des deux derniers exercices financiers. Ces objectifs et 

stratégie sont revus tous les ans. La Société est d’avis que ses ratios actuels sont raisonnables, 

étant donné la taille de la Société, ses objectifs de gestion du capital et sa stratégie de croissance. 
 

La Société est liée également par des engagements financiers relativement à ses facilités de crédit, 

lesquels sont mesurés sur une base trimestrielle. Ces ratios sont les suivants : 
 

Ratio Engagement 

Endettement net total sur le BAIIA Moins que 3,00 : 1 

Endettement net total sur la capitalisation totale Moins que 65 % 

Couverture des frais fixes  Plus que 1,20 : 1 

 

La Société respecte tous ses engagements financiers.  
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99..  IInnffoorrmmaattiioonnss  ccoonncceerrnnaanntt  llee  ccaappiittaall  ((ssuuiittee))  

Le tableau suivant illustre les mesures financières utilisées par la Société et calculées sur une 

période de douze mois terminée le 30 juin 2008 par rapport à l’exercice financier 2007. 
 

 Lignes 
directrices 

30 juin  
2008 

30 septembre 
2007 

  $ $ 
Dette à long terme, incluant la portion à court terme  19 425 343 6 344 148 
Solde de prix d’achat de filiales, incluant la portion à 

court terme  7 538 226 – 
Moins:    
Trésorerie et équivalents de trésorerie  (2 555 750) (6 974 398) 

Endettement net total  24 407 819 (630 250) 
 

Bénéfice net  6 987 048 7 505 422 
Plus :     
 Intérêts sur la dette à long terme et le solde de    

   prix d’achat  2 095 743 329 684 
 Revenus sur les placements temporaires  (126 085) (165 619) 
 Impôts sur les bénéfices  3 370 000 3 976 000 
 Amortissement des immobilisations  1 450 276 1 066 457 
 Amortissement des actifs incorporels et autres 

   actifs à long terme  7 957 180 5 256 244 
 Perte sur cession d’immobilisations  27 572 134 843 

BAIIA  21 761 734  18 103 031 
 

Endettement net total  24 407 819 (630 250) 
BAIIA  21 761 734 18 103 031 

Ratio de l’endettement net total sur le BAIIA 
Moins que 

3,00 : 1 1,12 : 1 -0,03 : 1 
 

Endettement net total  24 407 819 (630 250) 
Capitalisation totale  89 627 445 36 393 981 

Ratio de l’endettement net total sur la  
capitalisation totale 

Moins que 
65 % 27% -2 % 
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1100..  BBéénnééffiiccee  ppaarr  aaccttiioonn  

Le tableau suivant présente un rapprochement entre le bénéfice de base par action et le bénéfice 

dilué par action : 

 

 Trois mois terminés le  
30 juin 

 Neuf mois terminés le  
30 juin 

 2008 2007  2008 2007 
(retraité; note 1) 

      
Bénéfice net 2 035 868 $  1 833 688 $   5 290 821 $  5 606 198 $ 

      
Nombre moyen d’actions 

ordinaires en circulation  9 854 333  8 808 024   9 579 930  8 883 189 
      Effet de dilution des options et  

des bons de souscription  65 100  77 723   70 697  67 453 

      Nombre moyen dilué d’actions 
ordinaires en circulation  9 919 433  8 885 747   9 650 627  8 950 642 

      
Bénéfice net de base par action  0,21 $  0,21 $   0,55 $  0,63 $ 
Bénéfice net dilué par action  0,21 $  0,21 $   0,55 $  0,63 $ 

1111..  IInnssttrruummeennttss  ffiinnaanncciieerrss  

Politique de gestion des risques 

La Société, par le biais de ses actifs et passifs financiers est exposée à divers risques. L’analyse 

suivante fournit une évaluation des risques à la date du bilan, soit au 30 juin 2008. 

Risque de crédit 

Le risque de crédit de la Société est principalement attribuable à ses comptes débiteurs. Les 

montants figurant au bilan sont présentés déduction faite de la provision pour mauvaises créances, 

estimée par la direction de la Société selon l’expérience passée et son évaluation de 

l’environnement économique actuel. La Société est d’avis que le risque de crédit des comptes 

débiteurs est limité en raison des éléments suivants : 

 

 Les clients canadiens sont presque exclusivement du réseau de la santé, un secteur 

parapublic. 

 Pour notre secteur américain, le bassin de clientèle est vaste et diversifié géographiquement à 

travers les cinquante états. 

 Une forte proportion des contrats de service sont payés annuellement d’avance ou par 

paiements préautorisés. 

 La Société comptabilise une provision pour mauvaises créances spécifique lorsque la direction 

considère que le montant de recouvrement prévu est moins élevé que le montant réel du 

compte débiteur. 
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1111..  IInnssttrruummeennttss  ffiinnaanncciieerrss  ((ssuuiittee))  

Risques de liquidité 

Les risques de liquidité sont les risques que la Société ne soit pas en mesure de faire face à ses 

obligations financières aux moments requis ou ne puisse le faire qu’à des coûts excessifs. Sur une 

base annuelle, la Société finance sa croissance en combinant les flux de trésorerie provenant de 

ses activités d’exploitation, l’utilisation de ses facilités de crédit et l’émission d’actions. L’un des 

principaux objectifs financiers de la direction est de maintenir un niveau optimal de liquidités en 

gérant activement les actifs, les passifs et les flux de trésorerie. Compte tenu des ressources 

liquides dont la Société dispose, en relation avec les moments auxquels les paiements des 

obligations sont dus, la direction estime que les risques de liquidité auxquels la Société est exposée 

sont faibles. 

Risque de change 

La Société est exposée à la variation du taux de change du dollar américain. Le tableau qui suit 

présente la sensibilité du bénéfice net et du résultat étendu de la Société à une appréciation de 

10 % du dollar américain par rapport au dollar canadien. L’analyse de sensibilité comprend des 

éléments monétaires libellés en dollars américains et tient compte du redressement de leur écart 

de conversion, à la fin de la période, en fonction d’une telle variation du taux de change.  

 
Incidence de la variation du taux de change du dollar américain 

 Trois mois terminés le  
30 juin 2008 

Neuf mois terminés le  
30 juin 2008 

 $ $ 
   
Bénéfice net (45 670) (152 151) 
Résultat étendu 1 496 420 1 496 420 

 

Pour une dépréciation de 10 % du dollar américain par rapport au dollar canadien, il y aurait une 

incidence égale et inversée sur le bénéfice net et le résultat étendu. 
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1111..  IInnssttrruummeennttss  ffiinnaanncciieerrss  ((ssuuiittee))  

Risque de taux d’intérêt 

La Société est exposée à des risques liés aux taux d’intérêt sur une partie de sa dette à long terme 

et n’a présentement recours à aucun instrument financier visant à atténuer ces risques. 

 

Le tableau qui suit présente la sensibilité du bénéfice net à une augmentation de 0,5 % du taux 

d’intérêt applicable aux facilités de crédit de la Société. 

 

Incidence de la variation du taux d’intérêt 

 Trois mois terminés le  
30 juin 2008 

Neuf mois terminés le  
30 juin 2008 

 $ $ 
   
Bénéfice net (32 800) (74 734) 

1122..  IInnffoorrmmaattiioonn  sseeccttoorriieellllee  

Les activités économiques de la Société se déroulent dans deux secteurs qui sont définis autant 

par la géographie que par la nature du marché. Le secteur d’exploitation canadien se spécialise 

dans le développement, la commercialisation, l’implantation et le support de systèmes d’information 

dédiés au secteur de la santé et des services sociaux du Canada. Le secteur de la santé au 

Canada est financé par l’État et administré sur une base provinciale ou territoriale. Par conséquent, 

les clients canadiens de la Société sont à prédominance des organismes publics.  

 

Le secteur d’exploitation américain se spécialise dans les mêmes activités, mais pour les systèmes 

d’information dédiés au secteur des soins de santé de longue durée aux États-Unis. Ce secteur est 

largement administré par des instances privées. Les clients américains se divisent en organismes 

sans but lucratif et en sociétés à but lucratif. 
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1122..  IInnffoorrmmaattiioonn  sseeccttoorriieellllee  ((ssuuiittee))  

Le tableau suivant présente une répartition des données financières prises en compte par la 

direction de la Société afin d’évaluer les résultats sectoriels. 

 

 Trois mois terminés le 
30 juin 2008 

 Secteur 
canadien 

Secteur 
américain 

Total 

 $ $ $ 
    
Produits 8 986 390 9 612 297 18 598 687 
Charges d’exploitation 5 291 506 6 829 608 12 121 114 
Amortissement des immobilisations 195 749 263 013 458 762 
Amortissement des actifs incorporels et autres 

actifs à long terme 856 116 1 656 894 2 513 010 

Bénéfice avant revenus sur les placements 
temporaires, frais financiers et impôts sur les 
bénéfices 2 643 019 862 782 3 505 801 

Perte sur cession d’immobilisation, revenus sur 
les placements temporaires, frais financiers et 
impôts sur les bénéfices   1 469 933 

Bénéfice net   2 035 868 

 
Acquisition d’immobilisations

(1)
 98 613 441 465 540 078 

1 
Excluant les immobilisations acquises par le biais d’acquisition d’entreprises. 

 
 Trois mois terminés le 

30 juin 2007 

 Secteur 
canadien 

Secteur 
américain 

Total 

 $ $ $ 
    
Produits  8 275 812 3 129 414 11 405 226 
Charges d’exploitation 4 898 131 2 140 732 7 038 863 
Amortissement des immobilisations 196 373 65 209 261 582 
Amortissement des actifs incorporels et autres 

actifs à long terme 791 770 538 942 1 330 712 

Bénéfice avant revenus sur les placements 
temporaires, frais financiers et impôts sur les 
bénéfices 2 389 538 384 531 2 774 069 

Perte sur cession d’immobilisation, revenus sur 
les placements temporaires, frais financiers et 
impôts sur les bénéfices   940 381 

Bénéfice net   1 833 688 
 

Acquisition d’immobilisations
(1)

 118 266 95 101 213 367 

1 
Excluant les immobilisations acquises par le biais d’acquisition d’entreprises. 
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1122..  IInnffoorrmmaattiioonn  sseeccttoorriieellllee  ((ssuuiittee))  

 Neuf mois terminés le 
30 juin 2008 

 Secteur 
canadien 

Secteur 
américain 

Total 

 $ $ $ 
    
Produits 25 322 650 24 911 392 50 234 042 
Charges d’exploitation 14 504 679 18 700 373 33 205 052 
Amortissement des immobilisations 561 481 616 003 1 177 484 
Amortissement des actifs incorporels et autres 

actifs à long terme 2 455 452 4 118 144 6 573 596 

Bénéfice avant revenus sur les placements 
temporaires, frais financiers et impôts sur les 
bénéfices 7 801 038 1 476 872 9 277 910 

Perte sur cession d’immobilisation, revenus sur 
les placements temporaires, frais financiers et 
impôts sur les bénéfices   3 987 089 

Bénéfice net   5 290 821 

 
Acquisition d’immobilisations

(1)
 326 607 879 382 1 205 989 

1 
Excluant les immobilisations acquises par le biais d’acquisition d’entreprises. 

 

 Neuf mois terminés le 
 30 juin 2007 

(retraité; note 1) 

 Unité 
canadienne 

Unité 
américaine 

Total 

 $ $ $ 
    
Produits 25 330 422 8 353 813 33 684 235 
Charges d’exploitation  14 281 935 5 702 905 19 984 840 
Amortissement des immobilisations 592 540 199 125 791 665 
Amortissement des actifs incorporels et autres 

actifs à long terme 2 469 080 1 516 052 3 985 132 

Bénéfice avant revenus sur les placements 
temporaires, frais financiers et impôts sur les 
bénéfices 7 986 867 935 731 8 922 598 

Perte sur cession d’immobilisation, revenus sur 
les placements temporaires, frais financiers et 
impôts sur les bénéfices   3 316 400 

Bénéfice net   5 606 198 

 
Acquisition d’immobilisations

(1)
 255 565 314 159 569 724 

1 
Excluant les immobilisations acquises par le biais d’acquisition d’entreprises. 
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1122..  IInnffoorrmmaattiioonn  sseeccttoorriieellllee  ((ssuuiittee))  

 30 juin 2008 

 Secteur 
canadien 

Secteur 
américain 

Total 

 $ $ $ 
Immobilisations 2 641 023 2 041 151 4 682 174 
Actifs incorporels et autres actifs à long terme 11 690 044 40 616 072 52 306 116 
Écart d’acquisition 7 078 235 54 682 920 61 761 155 
Total de l’actif 28 101 938 111 025 827 139 127 765 

 
 30 septembre 2007 

 Secteur 
canadien 

Secteur 
américain 

Total 

 $ $ $ 
Immobilisations 2 886 700 648 384 3 535 084 
Actifs incorporels et autres actifs à long terme 12 412 025 11 924 026 24 336 051 
Écart d’acquisition 7 078 235 26 758 045 33 836 280 
Total de l’actif 31 491 834 45 588 070 77 079 904 

 




