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FORTE CROISSANCE DES PRODUITS ET  

DU BÉNÉFICE NET AU TROISIÈME TRIMESTRE 
 
 
Faits saillants du trimestre : 
 
�� Augmentation des produits de 189 % et du bénéfice net avant amortissement des écarts d�acquisition 

de 198 % 
�� Hausse de 100 % du bénéfice net par action avant amortissement des écarts d�acquisition, lequel 

passe de 0,04 $ à 0,08 $ malgré l�augmentation du nombre moyen d�actions en circulation  
�� Solide position d�encaisse avec 6,8 millions de dollars au 30 juin  
�� Inscription des actions ordinaires de Logibec sur la Bourse de Toronto sous le symbole « LGI » 
�� Renouvellement de la majorité des ententes contractuelles avec notre clientèle  
�� Déploiement de notre système de gestion et de suivi des appels auprès du personnel ayant joint la 

société suite à l�acquisition des activités commerciales du CHUM  
�� Entrée en fonction de Sylvain Dupuis au poste de Chef de la direction financière 
 
Montréal, le 21 août 2003.  Logibec Groupe Informatique Ltée (TSX : LGI) annonce que les produits sont 
en hausse de 189 %, soit 6 471 790 $ pour la période de trois mois terminée le 30 juin 2003, par rapport à 
2 236 677 $ pour la période équivalente de l�exercice antérieur. Le bénéfice d�exploitation avant intérêts, 
impôts et amortissement (BAIIA) augmente de 192 % et s�établit à 1 946 539 $, soit 0,31 $ par action par 
rapport à 667 125 $ ou 0,16 $ l�an dernier. Les produits cumulatifs après neuf mois s�établissent à 
16 299 531 $, soit une hausse de 132 % par rapport à la période correspondante l�an passé. Le bénéfice 
d�exploitation avant intérêts, impôts et amortissement (BAIIA) augmente de 110 % et s�établit à 
5 100 012 $ pour les neuf premiers mois de l�année par rapport à 2 431 346 $ l�an dernier.  
 
Cette progression est principalement attribuable à la contribution découlant de l�acquisition le 
20 décembre 2002, avec prise d�effet le 15 décembre 2002, des activités commerciales de la direction 
des ressources technologiques du Centre hospitalier de l�Université de Montréal (CHUM). Ces activités 
couvrent le traitement de la paie, la gestion des ressources humaines et des horaires de travail et la 
fourniture de systèmes d'information médico-administratifs et cliniques auprès des établissements du 
réseau québécois de la santé et des services sociaux.  
 
Le bénéfice net avant amortissement des écarts d�acquisition du troisième trimestre s�établit à 522 774 $ 
ou 0,08 $ par action (0,08 $ sur une base diluée), comparativement à 174 249 $ ou 0,04 $ par action 
(0,03 $ sur une base diluée), pour la même période l�an passé. Le bénéfice net avant amortissement des 
écarts d�acquisition après neuf mois s�établit à 1 415 531 $ ou 0,25 $ par action (0,25 $ sur une base 
diluée), comparativement à 757 075 $ ou 0,18 $ par action (0,14 $ sur une base diluée), pour la même 
période l�an passé. 
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La portion des revenus récurrents provenant des droits d�utilisation annuels, du support à l�opération et de 
l�entretien des progiciels commercialisés par la société a augmenté pour s�établir à 68 % des produits 
après neuf mois d�opération. Ceci s�explique par l�ajout de nouveaux clients ainsi que par la reconduction 
en date du 1er avril 2003 de la presque totalité des ententes contractuelles avec notre clientèle et ce, pour 
des termes variant de un à cinq ans. Le renouvellement de ces ententes contractuelles a été assorti de 
différentes options de paiement offertes aux clients qui confère à la Société une position d�encaisse 
améliorée au 30 juin 2003. 
 
Frais d�exploitation 
Les frais d�exploitation s�établissent à 3 524 698 $ ou 54,5 % des produits par rapport à 1 093 275 $ ou 
48,9 % pour la période correspondante l�an dernier. Pour les neuf mois terminés le 30 juin, les coûts 
d�exploitation ont atteint 8 378 872, soit 51,3 % des produits en comparaison de 3 115 695 $ ou 44,3 % 
des produits pour la même période l�an dernier. La direction estime que la marge brute d�exploitation 
s�améliorera progressivement suivant le regroupement complet des effectifs et la réalisation des synergies 
résultant de l�intégration des processus d�affaires suite à la transaction avec le CHUM. 
 
Frais généraux de ventes et d�administration 
Les frais généraux de ventes et d�administration s�établissent à 1 000 553 $ ou 15,5 % des produits pour 
la période par rapport à 476 277 $ ou 21,3 % pour la même période l�an passé. L�effet de l�acquisition du 
CHUM explique la majorité de l�augmentation des coûts par rapport à la même période l�an dernier alors 
que certains frais attribuables à l�inscription de Logibec à la Bourse de Toronto encourus durant cette 
même période, contribuent partiellement à la hausse. Par rapport aux neuf mois terminés le 30 juin, les 
frais sont passés de 1 492 524 $ en 2002 ou 21,2% des produits à 2 820 647 $ ou 17,3% des produits 
attribuables principalement à l�effet de l�acquisition du CHUM et certains autres frais non récurrents. 
 
Frais financiers 
Les frais financiers du trimestre ont augmenté à 285 424 $ par rapport à 24 742 $ pour la même période 
l�an dernier. Ces frais s�établissent à 654 340 $ après neuf mois par rapport à 38 893 $ pour la même 
période l�an passé. L�augmentation est liée au coût du financement à terme de 6 millions de dollars 
obtenu de la Banque Nationale du Canada garanti à 60 % par Investissement Québec ainsi que des 
intérêts sur la balance de prix d�achat de 6 880 000 $ dus au CHUM. 
 
Liquidités et structure de capital 
Pour le trimestre terminé le 30 juin 2003, les fonds générés par l�exploitation avant variation des éléments 
hors caisse du fonds de roulement d�exploitation sont à 1 661 115 $, en hausse de 1 063 300 $ par 
rapport à 597 815 $ en 2002. Ils ont atteint 4 445 672 $ et 1 993 453 $ pour les périodes de neuf mois 
terminées les 30 juin 2003 et 2002, respectivement.  
 
L�amortissement des immobilisations et des actifs incorporels du trimestre s�établit à 856 841 $ par 
rapport à 387 134 $ pour la même période l�an passé. Ces frais étaient à 2 267 926 $ après neuf mois par 
rapport à 1 175 378 $ l�an dernier. De plus, les écarts d�acquisition ne sont plus amortis depuis le 
1er octobre 2002, mais font l�objet d�un test annuel de perte de valeur selon les nouvelles 
recommandations du Manuel de l�Institut Canadien des Comptables Agréés des chapitres 1581, 
Regroupement d�entreprises, et 3062, Écarts d�acquisition et autres actifs incorporels. L�amortissement 
des écarts d�acquisition était de 54 676 $ et 164 028 $ pour les périodes de trois mois et neuf mois 
terminées le 30 juin 2002, respectivement. 
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La variation des éléments hors caisse du fonds de roulement d�exploitation de 4 903 109 $, en hausse de 
3 218 741 $ par rapport à 1 684 368 $ pour la même période l�an dernier, est attribuable en majeure partie 
aux montants perçus de nos clients, suite au renouvellement des contrats provenant des droits 
d�utilisation annuels, du support à l�opération et de l�entretien des progiciels commercialisés par la Société, 
réalisé au début du trimestre par une majorité de clients. Une majorité de clients ont pris avantage des 
diverses options de paiement à l�avance, générant une augmentation comparable des revenus reportés et 
un accroissement de l�encaisse en fin de période. La même explication prévaut pour la période de neuf 
mois terminée le 30 juin 2003 alors que la variation des éléments hors caisse du fonds de roulement 
d�exploitation est passée d�une diminution de 323 442 $ en 2002 à une augmentation de 2 603 569 $ en 
2003. 



Durant le trimestre, 482 192 $ ont été affectés à la dette à long terme, pour un total de 1 047 207 $ pour 
les neuf premiers mois de l�année, relativement à l�emprunt de 6 millions de dollars contracté lors de 
l�acquisition des activités du CHUM telle que décrite précédemment.  
 
Par ailleurs, la Société a émis au cours des trimestres de l�exercice en cours, un total de 2 232 000 
actions ordinaires pour une considération nette de 5 177 471 $, déduction faite des frais d�émission 
afférents, dans le cadre de l�acquisition des activités du CHUM. 
 
Durant le trimestre, la Société a investi 362 896 $ en immobilisations et 668 584 $ en technologie pour un 
total de 626 916 $ et 1 559 152 $ respectivement pour la période de neuf mois terminée le 30 juin 2003. 
 
La situation de l�encaisse et placement temporaire au 30 juin 2003, de l�ordre de 6 773 136 $, représente 
une hausse de 6 144 280 $ par rapport à la même période l�an dernier, et positionne la Société de façon à 
respecter ses engagements relativement au remboursement de sa dette à long terme dont un montant de 
5 225 272 $ est dû dans les douze prochains mois, suite au renouvellement des ententes contractuelles 
avec ses clients.  
 
À propos de Logibec 
La mission de Logibec consiste à assister les organisations du secteur de la santé et des services sociaux 
en offrant des services professionnels et des systèmes d�information performants et évolutifs pour la 
gestion des ressources financières et matérielles, le traitement de la paie, la gestion des ressources 
humaines et des horaires de travail ainsi que les informations médico-administratives et cliniques. La 
société compte 180 professionnels à son emploi et ses progiciels sont utilisés par plus de 400 
établissements du secteur de la santé et des services sociaux au Canada. 
 
Les actions de la société sont maintenant transigées sur la Bourse de Toronto sous le symbole « LGI » 
depuis le 20 mai 2003. 
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Source : 
 
LOGIBEC GROUPE INFORMATIQUE LTÉE 
Claude Roy 
Président 
Tél. : (514) 766-0134 
Courriel : claude_roy@logibec.com 
 
La Bourse de Toronto n�accepte aucune responsabilité concernant la véracité ou l�exactitude de ce communiqué de 
presse. 
 
Le présent communiqué comporte des énoncés de nature prospective reflétant les objectifs, estimations et attentes 
de Logibec Groupe Informatique Ltée. De tels énoncés peuvent être signalés par l'emploi de verbes tels que 
« croire », « prévoir », « estimer », « s'attendre » ainsi que l'emploi du futur ou du conditionnel. Par leur nature 
même, de tels énoncés comportent des risques et des incertitudes. La réalité peut donc différer significativement 
des prévisions ou attentes de la Société.  
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LLOOGGIIBBEECC  GGRROOUUPPEE  IINNFFOORRMMAATTIIQQUUEE  LLTTÉÉEE  
 
ÉTATS CONSOLIDÉS DES RÉSULTATS ET DES BÉNÉFICES NON RÉPARTIS 
(non vérifiés) 
 Trois mois terminés le Neuf mois terminés le 
  30 juin   30 juin  
 2003 2002 2003 2002 
 $ $ $ $ 
 
PPPRRROOODDDUUUIIITTTSSS    6 471 790 2 236 677 16 299 531 7 039 565 
 
Frais d�exploitation 
 Coût des produits 3 524 698 1 093 275 8 378 872 3 115 695 
 Frais généraux de vente et  
  d�administration 1 000 553 476 277 2 820 647 1 492 524 
     4 525 251 1 569 552 11 199 519 4 608 219 
Bénéfice d�exploitation avant les  
 éléments suivants 1 946 539 667 125 5 100 012 2 431 346 
 
Amortissement des immobilisations 175 584 99 698 460 269 320 244 
Amortissement des actifs incorporels 681 257 287 436 1 807 657 855 134 
Frais financiers 285 424 24 742 654 340 38 893 
Bénéfice avant impôts sur les  
 bénéfices et amortissement des  
 écarts d�acquisition 804 274 255 249 2 177 746 1 217 075 
 
Impôts sur les bénéfices 281 500 80 000 762 215 460 000 
Bénéfice avant amortissement  
 des écarts d�acquisition 522 774 175 249 1 415 531 757 075 
 
Amortissement des écarts d�acquisition - 54 676 - 164 028 
Bénéfice net 522 774 120 573 1 415 531 593 047 
 
Bénéfices non répartis (déficit)  
 au début de la période 1 108 727 (40 633) 215 970 (513 107) 
Bénéfices non répartis  
 à la fin de la période 1 631 501 79 940 1 631 501 79 940 
 
Bénéfice par action avant amortissement  
 des écarts d�acquisition 
 De base 0,08 0,04 0,25 0,18 
 
 Dilué  0,08 0,04 0,25 0,18 
 
BBBÉÉÉNNNÉÉÉFFFIIICCCEEE   NNNEEETTT   PPPAAARRR   AAACCCTTTIIIOOONNN  
 De base 0,08 0,03 0,25 0,14 
 
 Dilué 0,08 0,03 0,25 0,14 
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BILANS CONSOLIDÉS 
 30 juin 30 septembre 
 2003 2002 
 $ $ 
 (non vérifié) (vérifié) 
 
AAACCCTTTIIIFFF 
À court terme 
 Encaisse et placement temporaire  6 773 136 1 087 577 
 Débiteurs 7 445 567 3 017 804 
 Crédits d�impôt à recevoir 542 412 761 675 
 Stocks 89 752 32 745 
 Tranche de l�avance encaissable à moins d�un an 118 434 250 000 
 Frais payés d�avance 400 694 114 483 
   15 369 995 5 264 284 
 
Avance 289 916 289 916 
Immobilisations corporelles 2 651 849 1 985 202 
Écarts d�acquisition (note 3) 7 003 974 1 558 678 
Actifs incorporels (note 4) 14 990 120 4 238 625 
Frais reportés 141 258 442 109 
   40 447 112 13 778 814 
 
PPPAAASSSSSSIIIFFF 
À court terme 
 Créditeurs et charges à payer  5 712 698 2 066 498 
 Impôts sur les bénéfices 257 269 360 603 
 Dépôts de clients 258 228 200 261 
 Impôts futurs 378 942 65 000 
 Tranche de la dette à long terme échéant à moins d�un an  1 865 272 378 822 
 Tranche de la balance de prix d�achat échéant  
  à moins d�un an  3 360 000 - 
 Passif à court terme à l�exclusion des revenus reportés 11 832 409 3 071 184 
 
 Revenus reportés 5 972 378 1 917 923 
   17 804 787 4 989 107 
 
Dette à long terme 4 313 778 847 435 
Balance de prix d�achat  3 520 000 - 
Impôts futurs 1 766 586 1 630 500 
   27 405 151 7 467 042 
 
CCCAAAPPPIIITTTAAAUUUXXX   PPPRRROOOPPPRRREEESSS 
 Capital-actions (note 6) 9 829 023 6 095 802 
 Bons de souscription (note 6) 1 581 437 - 
 Bénéfices non répartis 1 631 501 215 970 
   13 041 961 6 311 772 
   40 447 112 13 778 814 
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ÉTATS CONSOLIDÉS DES FLUX DE TRÉSORERIE 
(non vérifiés) 
 Trois mois terminés le Neuf mois terminés le 
  30 juin   30 juin  
 2003 2002 2003 2002 
 $ $ $ $ 
AAACCCTTTIIIVVVIIITTTÉÉÉSSS   DDD���EEEXXXPPPLLLOOOIIITTTAAATTTIIIOOONNN    
 Bénéfice net 522 774 120 573 1 415 531 593 047 
 Éléments sans incidence sur   
  l�encaisse et placement  
  temporaire 
  Amortissement des  
   immobilisations 175 584 99 698 460 269 320 244 
  Amortissement des actifs 
   incorporels 681 257 287 436 1 807 657 855 134 
  Amortissement des  
   écarts d�acquisition - 54 676 - 164 028 
  Impôts futurs 281 500 35 432 762 215 61 000 
     1 661 115 597 815  4 445 672 1 993 453 
 Variation des éléments hors caisse  
  du fonds de roulement  
  d�exploitation 4 903 109 1 684 368 2 603 569 (323 442) 
     6 564 224 2 282 183 7 049 241 1 670 011 
 
AAACCCTTTIIIVVVIIITTTÉÉÉSSS   DDDEEE   FFFIIINNNAAANNNCCCEEEMMMEEENNNTTT 
 Augmentation de la dette 
   à long terme - 279 219 6 000 000 1 223 357 
 Remboursement de la dette 
   à long terme (482 192) (59 687) (1 047 207) (97 881) 
 Frais reportés 10 018 - (56 230) 14 186 
 Émission d�unités -  - 5 177 471 - 
     (472 174) 219 532 10 074 034 1 139 662 
 
AAACCCTTTIIIVVVIIITTTÉÉÉSSS   DDD��� IIINNNVVVEEESSSTTTIIISSSSSSEEEMMMEEENNNTTT 
 Acquisition d�entreprises (169 304) - (9 383 214) - 
 Technologie, déduction faite  
  des crédits d�impôt (668 584) (569 451) (1 559 152) (1 613 748) 
 Aliénation de placement - 138 718 - 301 693 
 Diminution  
  (augmentation) de l�avance (36 131) (135 626) 131 566 (110 458) 
 Acquisition d�immobilisations (362 896) (138 911) (626 916) (1 031 388) 
     (1 236 915) (705 270) (11 437 716) (2 453 901) 
 
Augmentation de l�encaisse 
  et placement temporaire  4 855 135 1 796 445  5 685 559 355 772 
Encaisse et  
 placement temporaire au début 1 918 001 (1 167 589) 1 087 577 273 084 
EEENNNCCCAAAIIISSSSSSEEE   EEETTT      
PPPLLLAAACCCEEEMMMEEENNNTTT   TTTEEEMMMPPPOOORRRAAAIIIRRREEE  6 773 136 628 856 6 773 136 628 856 
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